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RESUMEN

El presente informe analiza el comportamiento del subsector eléctrico nacional durante el
segundo semestre de 2025, abordando aspectos operativos, comerciales, tarifarios, am-
bientales y climaticos que inciden en la seguridad del suministro, la eficiencia del mercadoy
la sostenibilidad del sistema eléctrico. Se examina la evolucién de la demanda de potenciay
energia, destacando los dias y horas de mayor exigencia del Sistema Nacional Interconecta-
do (SNI) y la forma en que dichos picos fueron cubiertos mediante la combinacién de gene-

racion hidroeléctrica, térmicay aportes de intercambio regional.

En el componente de generacion eléctrica, se evalla la participacién de las distintas tec-
nologias, resaltando la predominancia renovable en la matriz, aunque con una participa-
cién térmica relevante en determinados meses como respaldo ante variaciones climaticas.
Se analiza también la estructura de generacién por tipo de recurso, el comportamiento en
los dias de demanda maxima y la relacion entre disponibilidad hidrica y requerimiento de

generacién no renovable.

En cuanto a las transacciones internacionales, se examinan los flujos de importacién y ex-
portaciéon en el Mercado Eléctrico Mexicano (MEM) y el Mercado Eléctrico Regional (MER),
evidenciando un balance relativamente equilibrado en el semestre y una activa participacion

del pais en el comercio regional bajo el principio de despacho econdémico.

El Precio de Oportunidad de la Energia (POE) se presenta como un indicador clave de la di-
namica del mercado mayorista, analizando los valores maximos y minimos registrados, su
comportamiento mensual y la influencia de las centrales que actuaron como generadores
marginales en momentos criticos. El analisis confirma una volatilidad controlada, con episo-

dios puntuales asociados principalmente a generacién térmica.

En el ambito tarifario, se ve la evolucién de la Tarifa Social (TS) en las distribuidoras EEGSA,
DEOCSA y DEORSA, destacando estabilidad en EEGSA y una tendencia descendente gradual
en DEOCSA y DEORSA durante el segundo semestre. Estas variaciones reflejan ajustes en los
componentes de generacién, distribucion y pérdidas, alineados con la dindmica del merca-

do eléctrico.
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El informe incorpora ademas la evaluacién de Gases de Efecto Invernadero (GEI), cuantifi-
cando las emisiones asociadas a la generacién eléctrica y evidenciando que, aunque la ma-
triz mantiene predominio renovable, las fuentes fésiles —principalmente carbén y coque—

continlan representando una proporcion significativa de las emisiones del sector.

Finalmente, se incluye un analisis de las condiciones climaticas y del fendmeno ENSO (El
Nifio—La Nifia), estableciendo su relacion directa con la generacion hidroeléctrica. El segun-
do semestre de 2025 mostrd una transicion hacia condiciones de Nifia moderada, favore-
ciendo un repunte en la generacién hidrica, especialmente en octubre, y reduciendo tempo-

ralmente la presién sobre la generacién térmica.

En conjunto, el documento ofrece una visién integral del desempefio del subsector eléctrico
durante el segundo semestre de 2025, proporcionando insumos técnicos relevantes para la
toma de decisiones en politica energética, planificacién operativa, comercio regional y sos-

tenibilidad ambiental del sistema eléctrico nacional.

Para complementar el analisis presentado, se invita a consultar el Informe del Primer Semes-
tre 2025, donde se detallan las tendencias iniciales del afio y los factores que marcaron la

evolucién del subsector eléctrico (dar clic en laimagen).
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1. BALANCE ELECTRICO

El balance eléctrico refleja la evolucidn y las tendencias de aspectos clave como la demanda
de energia, la generacion, las exportaciones, las importaciones y las pérdidas en el sistema.
El presente informe analiza el comportamiento del segundo semestre de 2023, 2024 y 2025,
permitiendo comparar cémo las variaciones climaticas, la disponibilidad de recursos y la di-

namica del consumo han influido en el desempefo del Sistema Nacional Interconectado.

La demanda mostré una tendencia creciente a lo largo del periodo, reflejando un incre-
mento sostenido en el consumo de energia. La generacién presentd una leve disminucién
en 2024 respecto al afo anterior, seguida de una recuperaciéon en 2025, evidenciando un
ajuste temporal y posterior crecimiento en la oferta interna. En contraste, las exportaciones
registraron una disminucién sostenida durante los tres afios evaluados. Las importaciones
mostraron una tendencia creciente, lo que sugiere una mayor dependencia del suministro

externo para cubrir el aumento en la demanda.

En cuanto a los retiros de energia, se observa un comportamiento relativamente estable en-
tre 2023y 2024, con un incremento en 2025, en linea con el crecimiento de lademanda. Las
inyecciones de energia mantuvieron una tendencia creciente, lo que evidencia una mayor
incorporacion de energia al sistema para cubrir los requerimientos del mercado. Respecto
a las pérdidas, estas mostraron una reduccién significativa en 2024 en comparacion con
2023, seguida de un leve incremento en 2025; no obstante, el porcentaje de pérdidas se
mantuvo en un rango relativamente estable, reflejando un comportamiento controlado del

sistema en términos de eficiencia operativa.

Informe de Divulgacién de las Tendencias del
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Grafica 1. Comparativo histérico de las transacciones del SNI.
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Fuente. Elaboracion propia con informacién del AMM.

En conjunto, los resultados del segundo semestre reflejan un sistema que ha respondido al
crecimiento sostenido de la demanda mediante ajustes en la generacidn, el incremento de
importaciones y una mayor inyeccién de energia, manteniendo un comportamiento relati-
vamente estable en los niveles de pérdidas. Esto evidencia una gestidon operativa que, si bien
enfrenta variaciones en el intercambio regional y en el balance energético, ha logrado soste-

ner la confiabilidad y el abastecimiento del sistema.

7 Sub sector Eléctrico Nacional
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2. DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA

En el segundo semestre, la demanda maxima de potencia mensual mantiene una tendencia
creciente en los tres aflos analizados. Para 2025 se observa un incremento respecto a 2024
en todos los meses del periodo, consolidando el comportamiento ascendente registrado
desde 2023. Este desempefio evidencia un mayor requerimiento de capacidad para atender
el sistema eléctrico, asociado al dinamismo de las actividades productivas, el crecimiento
del consumo en los sectores residencial y comercial, asi como a factores estacionales pro-

pios de los meses de mayor demanda.

Grafica 2. Comparativa histérica de la demanda maxima de potencia mensual.
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Fuente. Elaboracion propia con informacion del AMM.

El comportamiento mensual refleja variaciones propias del ciclo econdmico y climatico del
pais, donde el segundo semestre contindia mostrando niveles elevados de requerimiento de
potencia, lo que demanda una adecuada planificacion de la oferta y de la infraestructura

del sistema.

En cuanto al consumo de energia eléctrica, se mantiene igualmente una tendencia crecien-
te, para 2025 se registran incrementos en todos los meses respecto a 2024, reafirmando el
crecimiento sostenido observado en los ultimos afios. Cabe sefalar que el consumo pre-
sentado corresponde a valores netos, sin considerar pérdidas técnicas ni no técnicas, con

el objetivo de reflejar la energia efectivamente demandada por los usuarios finales.
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Grafica 3. Comparativa histérica del consumo de energia eléctrica mensual.
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Fuente. Elaboracion propia con informacién del AMM.

En conjunto, los resultados del segundo semestre confirman una expansién continua de
la demanda eléctrica, lo que refuerza la necesidad de asegurar suficiente disponibilidad de

generacién, capacidad de transmisién y eficiencia en la operacion del sistema.

2.1 DEMANDA POR TIPO DE AGENTE

En Guatemala, el consumo de energia eléctrica se distribuye entre diversos agentes, cada

uno con sus respectivas competencias y funciones. Estos agentes son:

» Agente Comercializador (AC): este agente con caracter de intermediacién
se encarga de comprar y vender bloques de energia eléctrica bajo contratos de
suministro a los consumidores del mercado eléctrico garantizando el cubrimiento

de la demanda de potencia y energia.

» Agente Distribuidor (AD): este agente es poseedor de infraestructura des-
tinada para la distribucién de la energia eléctrica, ademas de operar las redes de
distribucién segun el area de designacién garantizando el suministro de electrici-

dad en hogares, empresas y otros usuarios.

9 Sub sector Eléctrico Nacional
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» Agente Generador (AG): este agente es poseedor de una central de gene-
racion de energia eléctrica que comercializa total o parcialmente su produccién

de electricidad, pudiendo ser estas diversas tecnologias.

» Agente Transportista (AT): este agente es poseedor de infraestructura
destinada para la transmision y transformacién de energia eléctrica, ademas de

operar las lineas de alta tensién que conectan diferentes regiones del pais.

» Generador Distribuido Renovable (GD): este agente incluye pequefas
instalaciones de generacién de energia renovable no mayores a 5SMW que con-

tribuyen a la generacién sostenible de energia.

» Gran Usuario (GU): este agente es un conjunto de consumidores indus-

triales o comerciales que demandan mas de 100 kw.

En la siguiente tabla se presenta un desglose de la demanda por agente participante y cla-

sificaciones adicionales, siendo estos: Agente Comercializador, Agente Distribuidor, Agente

Generador, Agente Transportista, Agente Generador Distribuido Renovable y Gran Usuario.

2025

Tabla 1. Desglose mensual de la demanda por tipo de agente participante.

Mes AC AD AG AT €]} GU Total (GWh)
Julio 357.55 765.89 9.80 1.04 0.06 2.94 1,137.28
Agosto 358.68 778.53 9.75 0.71 0.08 2.81 1,150.57
Septiembre 349.38 756.64 9.96 0.74 0.12 2.74 1,119.57
Octubre 371.35 777.06 1193 | 0.75 0.14 2.80 1,164.03
Noviembre 345.39 741.05 10.12 | 0.75 0.14 2.80 1,100.25
Diciembre 321.68 760.81 6.33 0.75 0.14 3.10 1,092.81

Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.
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Para el segundo semestre de 2025, la estructura de la demanda por tipo de agente partici-
pante mantuvo una composicion similar a la observada histéricamente. El Agente Distri-
buidor (AD) concentrd la mayor participaciéon, representando aproximadamente el 67.7%
del consumo total, seguido por el Agente Comercializador (AC) con alrededor del 31.1%. En

conjunto, ambos agentes acumularon 98.8% de la demanda del periodo.
El resto del consumo se distribuyd entre el Agente Generador (AG), el Agente Transportista
(AT), el Generador Distribuido Renovable (GD) y el Gran Usuario (GU), cuyas participaciones

individuales fueron inferiores al 1% del total, evidenciando una contribucién marginal en

comparacion con los principales agentes del mercado.

Grafica 4. Comparativa histérica de la demanda por tipo de agente participante.

Comercializador Distribuidor Gran Usuario

= E E
% © O (@] O © o n
S 3 M oo} N g e o}
© N ) n Q. o ~ ~
N o <+ < ~ N A A
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Generador Transportista Generador Distribuido
Renovable
e ° °
2 2 2
G G G
n < o [o0] N N
) © o w B3 oy 3] 0 o
<+ re} 0 <+ < ™ o o o
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.
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3. GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

El parque de generacion eléctrica en Guatemala mantuvo su dinamismo durante el segundo
semestre de 2025, respaldado por una matriz diversificada que integra tecnologias renova-
bles y no renovables. La participacién diversificada de tecnologias continda siendo un com-
ponente relevante dentro del sistema, aun considerando las variaciones estacionales que

influyen en la disponibilidad de recursos, especialmente en el comportamiento hidrolégico.

Durante este periodo, la generacion mensual presentd variaciones moderadas entre los me-
ses analizados, mostrando una recuperacién respecto a 2024 en la mayoria del semestre.
Se observa un comportamiento mas sélido hacia el Ultimo trimestre del afio, cuando se re-
gistran los niveles mas altos de generacién del periodo. En términos generales, el segundo
semestre de 2025 refleja una mejora frente al afio previo, evidenciando una respuesta ade-
cuada del sistema ante el crecimiento sostenido de la demanda. La evolucién mensual con-
firma la capacidad del parque generador para ajustarse a los requerimientos del mercado
eléctrico, manteniendo estabilidad operativa y respaldo suficiente para el abastecimiento

del Sistema Nacional Interconectado.

Grafica 5. Comparativa histérica de la generacién de energia eléctrica en el SNI.
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Fuente. Elaboracion propia con informacion del AMM.

Sub sector Eléctrico Nacional 12
julio - diciembre 2025

@ ] [ Informe de Divulgacién de las Tendencias del



3.1 GENERACION POR TIPO DE COMBUSTIBLE

En la siguiente tabla se presenta el detalle de la energia generada por cada tipo de recurso,

evidenciando la contribucién individual y el peso relativo de cada tecnologia en el total del

Sistema Nacional Interconectado. Este desglose permite identificar cambios relevantes en la

participacién de cada fuente y evaluar el avance hacia una mayor participacion renovable

en el suministro eléctrico.

Tabla 2. Datos histéricos de la matriz de generacion eléctrica por tipo de combustible.

Datos del segundo semestre

GWh 2023 ployX: 2025
Geotermia 141.78 137.34 134.45
Edlica 198.54 171.73 181.01
Solar 119.32 127.28 308.66
Hidrico 3,639.51 3,639.81 3,297.98
Biogas 12.46 8.74 11.12
Biomasa 396.94 275.43 340.02
Gas Natural 0.00 43.89 49.25
Carbdény Coque 1,852.96 1,930.38 2,105.80
Bunker 223.97 201.05 308.56
Diesel 4.42 2.35 3.29
RENOVABLE 68.42% 66.69% 63.40%
NO RENOVABLE 31.58% 33.31% 36.60%

Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.

6,589.90

6,538.00

6,740.15

Durante el segundo semestre de 2025, la generacién total mostrd un incremento respecto

a 2024, con una participacion del 63.40% proveniente de fuentes renovables y un 36.60%

de origen no renovable. Aunque las energias renovables contindan representando la mayor

proporcién de la matriz, se observa una reduccion en su participaciéon porcentual frente a

los dos aflos anteriores, acompanada de un aumento relativo en la generacion térmica.

Dentro de las renovables, la generacion hidrica mantuvo el liderazgo en volumen, aunque

con una disminuciéon respecto a 2024. Destaca el crecimiento significativo de la generacién

solar, que registré un aumento considerable en comparacién con aflos previos, consolidan-

do su papel dentro de la matriz energética. La biomasay la energia edlica también contribu-

yeron de manera relevante, mientras que la geotermia y el biogds mantuvieron participacio-

nes mas estables.

Informe de Divulgacién de las Tendencias del
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Grafica 6. Comparativa histérica de la matriz de generacién eléctrica por tipo de recurso.
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Fuente. Elaboracion propia con informacion del AMM. (Ver en la tabla anterior los valores para los aflos 2023 y
2024)

En el segmento de fuentes no renovables, el carbén y coque continuaron siendo el princi-
pal componente térmico, registrando un incremento respecto al aflo anterior. Asimismo, se
observé un aumento en la generacion con bunkery gas natural, lo que contribuyd al mayor

peso relativo de las tecnologias no renovables en el periodo.

Contar con una matriz diversificada que integra recursos hidricos, biomasa, geotermia, so-
lar, edlica y biogds, junto con tecnologias térmicas como carbén, bunker, diésel y gas na-
tural; permite al sistema adaptarse a variaciones climaticas, disponibilidad de recursos y
condiciones del mercado internacional de combustibles. Esta diversidad fortalece la seguri-
dad energética y la capacidad de respuesta operativa del Sistema Nacional Interconectado,

incluso en escenarios de mayor presion por el crecimiento sostenido de la demanda

Sub sector Eléctrico Nacional 14
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3.2 GENERACION POR TIPO DE RECURSO

El analisis porcentual de la generacién renovable y no renovable durante el segundo semes-
tre permite identificar la dindmica mensual en la composiciéon de la matriz energética. Esta
desagregacion resulta fundamental para evaluar la evolucién hacia una mayor participa-
cion de fuentes limpias y el nivel de dependencia de tecnologias térmicas convencionales,
considerando factores como estacionalidad, disponibilidad hidrica y comportamiento de
los precios internacionales de combustibles.

Grafica 7. Composicion histérica porcentual de la generacién eléctrica en el SNI.
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Fuente. Elaboracion propia con informacién del AMM.
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En el segundo semestre de 2025, la participacion renovable mostré variaciones importantes
a lo largo del periodo. Si bien en la mayoria de los meses se mantuvo por encima del 60%, se
observé una reduccidn significativa en agosto, cuando la generaciéon no renovable superdé
a la renovable. Posteriormente, en el Ultimo trimestre, la participaciéon de fuentes limpias
volvié a incrementarse, alcanzando sus niveles mas altos en octubre y manteniéndose en
valores superiores al promedio histérico reciente. La generacién no renovable presentd un
comportamiento inverso y hacia el cierre del afo su participacién volvié a reducirse, reflejan-

do un mayor equilibrio en la matriz.

Para el cumplimiento de la meta establecida en la Politica Energética 2013-2027, orientada
a alcanzar un 80% de generacion eléctrica a partir de recursos renovables, los resultados del
segundo semestre muestran avances importantes, aunque también confirman que la soste-
nibilidad de dicha meta depende no solo de la capacidad instalada, sino de la disponibilidad
efectiva de los recursos naturales. Factores como hidrologia, radiacién solar y velocidad del
viento contindan siendo determinantes para consolidar una matriz limpia y estable. En este
contexto, el fortalecimiento de tecnologias renovables de base, como la geotermia, repre-

senta una alternativa estratégica para garantizar generacién constante durante todo el afio.

Grafica 8. Comparativa histérica del acumulado de la composicién de generacion eléctrica.
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31.58% 33.31%

Fuente. Elaboracién propia con informaciéon del AMM.
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3.3 GENERACION EN LOS DiAS DE DEMANDA MAXIMA

El andlisis horario de la generacién eléctrica en los dias de demanda maxima del segundo
semestre permite identificar los periodos de mayor exigencia para el Sistema Nacional Inter-
conectado y evaluar su capacidad de respuesta operativa. Los datos correspondientes al 18
de noviembre de 2025, 6 de noviembre de 2024 y 5 de diciembre de 2023 evidencian el com-
portamiento del sistema durante 24 horas continuas, facilitando la comparaciéon interanual

y la identificacién de las horas criticas.

Grafica 9. Comparativa histoérica de la potencia requerida en los dias de demanda maxima.
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Fuente. Elaboracion propia con informacion del AMM.

En 2025, la generacidn alcanzé su punto maximo en el bloque horario de las 18:45 horas,
superando los registros observados en 2024 y 2023. Se confirma una tendencia creciente
en las horas pico vespertinas, especialmente entre las 18:00 y las 20:00 horas, periodo en el
cual se concentran los mayores niveles de generacién. En comparacion con afios anteriores,
el sistema mostré mayores margenes de cobertura en los momentos de maxima demanda,

reflejando un incremento progresivo en la exigencia operativa.

El patron diario mantiene una estructura similar en los tres afos analizados: niveles mas ba-
jos durante la madrugada, incremento sostenido a partir de las primeras horas de la mafa-
na, estabilizacién en el mediodia y un ascenso pronunciado en la franja nocturna, donde se
presentan los valores mas elevados del dia. Este comportamiento responde principalmente
al aumento simultaneo del consumo residencial, comercial e industrial en el horario vesper-
tino. En términos generales, los resultados evidencian que el sistema ha logrado responder

adecuadamente al crecimiento interanual de la demanda maxima, manteniendo estabilidad
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en la operacién durante las horas criticas y garantizando el abastecimiento sin recurrir a

medidas extraordinarias.

En 2025, la demanda maxima registrada el 18 de noviembre fue cubierta principalmente
por la generacidn hidroeléctrica y las turbinas de vapor, que aportaron conjuntamente la
mayor proporcion de potencia en el momento de mayor exigencia. La generacién hidroeléc-
trica contribuyd con 968.15 MW (47.12%), mientras que las turbinas de vapor aportaron

741.20 MW (42.10%), consolidandose como los pilares del suministro en la hora critica.

Las tecnologias renovables complementarias también tuvieron participacién relevante: la
generaciéon edlica aporté 104.11 MW (5.49%), la fotovoltaica 67.38 MW (1.44%) y la geotér-
mica 32.56 MW (1.98%). Por su parte, los motores reciprocantes contribuyeron con 78.04
MW (2.39%) como respaldo térmico adicional, mientras que las turbinas de gas no registra-
ron aporte en ese momento especifico. En cuanto al intercambio regional, las importacio-
nes representaron 328.20 MW (12.72%), contribuyendo al abastecimiento durante la hora
de mayor demanda, mientras que las exportaciones fueron negativas (-89.81 MW), lo que

indica que el sistema priorizd el suministro interno en el periodo critico.

Este perfil confirma una matriz diversificada con fuerte protagonismo de la generacién hi-
droeléctricay térmica a vapor para cubrir la demanda maxima, apoyada por energias reno-
vables variables e intercambios regionales que fortalecen la seguridad operativa del Siste-

ma Nacional Interconectado.
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Tabla 3. Contribucién de generacién del dia de demanda maxima.

5/12/2023 6/11/2024 18/11/2025

Tecnologia Potencia Potencia Potencia
Maxima % Contribucion 3 3 % Co bucid 3 a | %Co bucid
Aportada Aportada Aportada
Edlico 104.11 5.49% 10.5 0.22% 104.11 5.49%
Fotovoltaica 67.38 1.44% 70.45 1.09% 67.38 1.44%
Geotérmica 32.56 1.98% 32.9 1.89% 32.56 1.98%
Hidroeléctrica 968.15 47.12% 1149.61 53.28% 968.15 47.12%
Motor Recipro-
78.04 2.39% 144.06 3.19% 78.04 2.39%
cante
Turbina de Gas 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Turbina de Vapor 741.2 42.10% 607.76 32.22% 741.2 42.10%
Exportacion -89.81 -13.24% -38.59 -6.23% -89.81 -13.24%
Importacién 328.2 12.72% 287.9 14.33% 328.2 12.72%

Fuente: Elaboracion propia con informacion del AMM.

En 2025, la generacién en el dia de maxima demanda mostré un claro predominio de la
generaciéon hidroeléctricay de las turbinas de vapor como base del sistema. Durante las ho-
ras criticas, especialmente en el bloque vespertino, la generacién hidroeléctrica se mantuvo
como el principal aporte individual, alcanzando su punto maximo en la franja de mayor
exigencia. Por su parte, las turbinas de vapor operaron de forma constante a lo largo de
la jornada, incrementando su despacho en las horas nocturnas y consolidandose como el

principal respaldo térmico del sistema.

Los motores reciprocantes tuvieron una participacién complementaria y variable, con ma-
yor presencia en determinados intervalos del dia, aunque sin alcanzar los niveles observa-
dos en 2024, lo que evidencia una menor dependencia de este tipo de tecnologia en 2025.
Las tecnologias renovables variables (edlica y fotovoltaica) mostraron el comportamiento
tipico asociado a la disponibilidad del recurso: mayor aporte durante el dia y reduccion sig-
nificativa en horas nocturnas. La geotermia mantuvo un suministro estable durante toda la

jornada, actuando como fuente renovable de base.
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Grafica 10. Comparativa histérica de la generacién por tecnologia en los dias de demanda maxima.
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Fuente. Elaboracion propia con informacién del AMM. (Renovable (E,F,G) integra las tecnologias: Edlica, Foto-
voltaica y Geotérmica.)
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En cuanto al intercambio regional, las importaciones contribuyeron de manera relevante
durante varias horas del dia, especialmente en el periodo de maxima demanda, mientras
que las exportaciones fueron negativas en distintos intervalos, reflejando la priorizacion del

abastecimiento interno en las horas criticas.

Comparativamente, entre 2024 y 2025 se observa un mayor protagonismo de la genera-
cién hidroeléctrica en el momento de maxima demanda, junto con una reduccién relativa
en el uso de motores reciprocantes. Este comportamiento resulta favorable en términos de
eficiencia operativa y costos variables, al disminuir la necesidad de generacion térmica mas
flexible y generalmente mas costosa. No obstante, la sostenibilidad de este patréon depende
directamente de la disponibilidad hidrica, lo que representa un factor de riesgo en escena-

rios de menor aporte de recursos renovables.

En conjunto, el analisis del segundo semestre evidencia que el Sistema Nacional Interconec-
tado mantiene una matriz de generacién diversificada y con predominio renovable, aunque
con una mayor participacion térmica en comparacién con afos anteriores. La generacion
hidroeléctricay las turbinas de vapor continlian desempefiando un papel fundamental en la
cobertura de la demanda maxima, mientras que tecnologias como la solary la edlica fortale-
cen progresivamente su aporte dentro de la matriz. El comportamiento observado confirma
la capacidad operativa del sistema para responder al crecimiento sostenido de la demanda,
apoyandose en una combinacién equilibrada de recursos renovables, generacién térmica

de respaldo e intercambios regionales.

No obstante, la variabilidad propia de los recursos naturales y la creciente exigencia en ho-
ras pico resaltan la importancia de continuar fortaleciendo la planificacién energética, la
expansion de tecnologias renovables firmes y la gestidn eficiente de la operacion para ga-

rantizar seguridad, sostenibilidad y competitividad en el abastecimiento eléctrico del pais.
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4. TRANSACCIONES DE ENERGIA
ELECTRICA

Guatemala participa activamente en dos mercados internacionales de energia eléctrica: el
Mercado Eléctrico Mexicano (MEM) y el Mercado Eléctrico Regional (MER). En el MEM se
realizan transacciones adjudicadas mediante Licitacién Abierta de Largo Plazo o por medio
de contratos con agentes del mercado mayorista, mientras que en el MER se efectlan
intercambios con paises de Centroamérica: El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa Rica
y Panama, a través de acuerdos y contratos bilaterales entre los operadores de los sistemas

eléctricos.

El andlisis de las transacciones del segundo semestre de 2025 evidencia un flujo dinamico
tanto de importaciones como de exportaciones, reflejando la integracién regional del sistema
eléctrico guatemalteco. Las importaciones totalizaron 789.04 GWh, concentrandose
principalmente en el Mercado Eléctrico Mexicano, mientras que la participacién del Sistema
Eléctrico Regional fue significativamente menor. Por su parte, las exportaciones alcanzaron

734.92 GWh, con el MER como principal destino de la energia exportada.

Tabla 4. Aportes mensuales de las transacciones de energia eléctrica por interconexiones.

Importacion (GWh) Exportaciéon (GWh) "Transaccién Neta
MEM SER MEM SER (GWh)"
Julio 155.080 25.909 0.005 21.495 159.489
Agosto 144.777 15.658 0.004 28.036 132.395
Septiembre 137.419 10.347 0.006 57.966 89.794
Octubre 140.670 18.580 0.165 60.687 98.398
Noviembre 136.286 10.093 0.032 41.388 104.959
Diciembre 115.094 14.639 0.963 61.372 67.398
Sub total 829.33 95.23 1.18 270.94 652.43
Total 924.55 272.12 652.43

Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.

Informe de Divulgacién de las Tendencias del
Sub sector Eléctrico Nacional
julio - diciembre 2025

22



La transaccion neta del periodo fue de 54.12 GWh a favor de las importaciones, lo que
indica un balance relativamente equilibrado entre compras y ventas internacionales. Este
comportamiento contrasta con periodos anteriores de mayor dependencia de importaciones
y refleja una mayor capacidad del sistema para participar activamente en el mercado
regional, tanto como importador como exportador, segin las condiciones de oferta,
demanday precios. Las variaciones mensuales responden a la disponibilidad de generacion
interna, especialmente de recursos renovables, asi como a los principios establecidos en
el Reglamento del Administrador del Mercado Mayorista, bajo el esquema de Despacho
Econdmico. Este mecanismo optimiza el despacho de las unidades de generacién al minimo
costo para garantizar el abastecimiento seguro y eficiente de la demanda del Sistema
Nacional Interconectado, aprovechando las oportunidades que ofrecen los mercados

internacionales.

Grafica 11. Comparativa histdrica de las transacciones entre mercados en el SNI.
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Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.
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En la comparacién interanual del segundo semestre, las importaciones desde el MEM se
mantuvieron relativamente estables entre 2023 y 2025, registrando un leve incremento en
2024 y retornando en 2025 a niveles similares a los observados en 2023. En el caso del SER,
se observa un aumento en 2024 respecto a 2023, seguido de una reduccién en 2025, lo que

evidencia una variabilidad en la disponibilidad regional para el intercambio energético.

En cuanto a las exportaciones, el SER continud siendo el principal destino el Mercado
Eléctrico Guatemalteco durante el periodo analizado. En 2024 se registré una disminucion
significativa respecto a 2023, mientras que en 2025 las exportaciones retornaron a niveles
similares alos observados en 2023, mostrando una recuperacién importante del intercambio
regional. Por su parte, las exportaciones hacia el MEM se mantuvieron marginales en los tres

anos evaluados, sin variaciones relevantes.

Esta dinamica refleja que el volumen de transacciones internacionales esta estrechamente
vinculado a la disponibilidad de excedentes de generacion interna y a las condiciones
operativas de los mercados regionales. Cuando existe mayor disponibilidad de recursos
renovables o condiciones favorables de precios, Guatemala incrementa su participacion
como exportador; en escenarios distintos, prioriza el abastecimiento interno y ajusta sus

flujos de importacién conforme al criterio de despacho econdmico.

Grafica 12. Comparativa histérica del acumulado de transacciones entre mercados.
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Fuente. Elaboracién propia con informaciéon del AMM.
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5. PRECIO DE OPORTUNIDAD DE
LA ENERGIA

El Precio de Oportunidad de la Energia (POE), o Precio Spot, representa el valor en tiempo
real del kilovatio-hora (kwh) en el mercado mayoristay refleja la interaccion inmediata entre
oferta y demanda. Este indicador es altamente dindmico y responde a factores como la
disponibilidad de generacidn, especialmente renovable, el comportamiento de la demanda,
las condiciones climaticas y los costos de combustibles. El andlisis diario permite identificar
periodos de estabilidad y episodios de mayor volatilidad que inciden directamente en la

planificacion y operacién del sistema eléctrico.

Durante el segundo semestre de 2025, el POE mostré un comportamiento moderado en
comparacién con afios anteriores, con valores que en su mayoria se mantuvieron dentro
de rangos intermedios, aunque con algunos picos puntuales, principalmente en los meses
de septiembre y diciembre. En julio y agosto predomind una relativa estabilidad, con
oscilaciones controladas y sin registrar extremos elevados. En septiembre se observaron
algunos incrementos aislados, mientras que en octubre el mercado presentd varios dias
con precios considerablemente mas bajos, reflejando mayor disponibilidad de generacién o
menor presién de demanda en determinados momentos. En noviembre, el comportamiento
fue estable, con variaciones acotadas y sin episodios de alta volatilidad. En diciembre se
registraron algunos de los valores mas altos del semestre, particularmente durante la
primera semana, lo que sugiere mayor exigencia operativa o ajustes en el balance entre

oferta y demanda en esos dias especificos.

En comparacién con 2024, el segundo semestre de 2025 no evidencié picos extremos
prolongados ni situaciones de tension estructural del sistema. La variabilidad observada
responde principalmente a condiciones normales del mercado eléctrico, asociadas al

despacho econdmico y a la dindmica diaria de generaciéon y consumo.
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Grafica 13. Comparativa histoérica del precio de oportunidad promedio del SNI.
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Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.

En términos generales, la evolucién del POE durante el segundo semestre confirma que el
mercado mantiene una sensibilidad directa a la disponibilidad de recursos renovables y al
comportamiento de la demanda. Los precios mas bajos tendieron a coincidir con mayor
aporte hidroeléctrico y menor requerimiento térmico, mientras que los valores mas elevados
se registraron en jornadas con mayor exigencia del sistema. Este comportamiento refuerza
la importancia de continuar fortaleciendo la diversificacién de la matriz y la incorporacién
de tecnologias eficientes que contribuyan a reducir la volatilidad y mejorar la competitividad

del sector eléctrico.

5.1 PFECIO DE OPORTUNIDAD MAXIMO Y MiNIMO

El analisis de los precios de oportunidad maximos y minimos permite identificar los
momentos de mayor tension y holgura en el mercado eléctrico, asi como la influencia de
las centrales que actlan como generadores marginales en dichos eventos. Estos valores
extremos reflejan lasensibilidad del sistema ante variaciones en ladisponibilidad de recursos,

el comportamiento de la demanday la estructura de costos de las tecnologias en operacion.
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Grafica 14.Comparativa historica de los rangos de precios de oportunidad del SNI.
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del AMM.

Durante el segundo semestre de 2025, el precio spot maximo promedio mensual se registrd
en diciembre, alcanzando 181.43 USD$/MWh, el evento ocurrié el 7 de diciembre de 2025,
jornada en la cual la planta Textiles del Lago 3 actué como generador marginal en multiples
intervalos horarios, especialmente en las horas de mayor exigencia del sistema, con precios
que se mantuvieron en niveles elevados durante buena parte del dia. Este comportamiento
evidencia una mayor dependencia de generacién térmica en ese momento especifico, lo que

incrementd el costo marginal del sistema.
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6. TARIFAS ELECTRICAS

Las tarifas eléctricas reflejan en forma estricta el costo econdmico de adquirir y distribuir
la energia eléctrica, contando con un pliego tarifario desglosado con los cargos que se le
aplican a cada tarifa. Conforme a la Ley General de Electricidad (Decreto No. 93-96 del
Congreso de la Republica de Guatemala), la Comisién Nacional de Energia Eléctrica (CNEE),
como organo técnico del Ministerio de Energia y Minas, tiene la responsabilidad de definir
las tarifas cada 3 meses. Para fines de este informe, nos enfocamos en la Tarifa Social y la
Tarifa de Baja Tensién Simple por el impacto que tienen en los consumidores residenciales

y comerciales.

La Tarifa Social (TS) tiene como objetivo aliviar la carga econémica de los hogares mas
necesitados y garantizarles el acceso a un servicio esencial como la electricidad. Esta tarifa
ofrece descuentos que se reflejan en las facturas mensuales de la energia eléctrica a los
hogares que cumplen con ciertos criterios. Se considera Usuario de Tarifa Social a todo aquel
que consuma 300 kWh o menos en un periodo de facturacion mensual, o un promedio
diario de hasta 10 kwh.

También existe la Tarifa de Baja Tensidon Simple o también conocida como Tarifa de Baja
Tension No Social (BTS), dirigida a usuarios que no califican para la Tarifa Social. Esta tarifa
se mide mediante un medidor de energia que no registra la potencia. Se compone de un
Cargo Fijo por Consumidor (CF) y un Cargo Unitario por Energia (CUE), que se aplica al total

de energia consumida durante el periodo de facturacién.

Cabe mencionar que, cada distribuidora cuenta con sus costos para las diversas tarifas,
por lo que se mencionan a las principales: Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. (EEGSA),
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.A. (DEORSA) y la Distribuidora de Electricidad de
Occidente, S.A. (DEOCSA).
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6.1 HISTORICO DE LAS TARIFAS

El analisis de las tarifas eléctricas permite identificar la evolucién de los precios aplicados

por las principales distribuidoras del pais segun la categoria de la tarifa.

Grafica 15. omportamiento historico de las tarifas.
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Fuente. Elaboraciéon propia con informacion del AMM.

Durante el segundo semestre de 2025, las tarifas eléctricas mostraron un comportamiento
diferenciado entre las distribuidoras. EEGSA mantuvo un nivel superior al observado en
2024, consolidando el ajuste al alza iniciado a comienzos del afio. En contraste, DEOCSA
y DEORSA continuaron con una tendencia descendente gradual en la Tarifa Social (TS),

reflejando ajustes en los componentes de generacién y distribucion.

Entérminos comparativos, EEGSA continla presentando los valores mas bajos dentro de las
tres distribuidoras, seguida por DEORSA en un rango intermedio y DEOCSA con los precios
mas altos. Estas diferencias responden a la estructura de costos, contratos de suministro,
pérdidas técnicas, costos de distribucidén y caracteristicas geograficas propias de cada area

de concesién.
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6.2 EVOLUCION MENSUAL DE LA TARIFA SOCIAL

El analisis mensual del segundo semestre (julio—diciembre) entre 2023 y 2025 permite

observar con claridad la trayectoria de la Tarifa Social en cada distribuidora.

En el caso de EEGSA, durante 2023 la tarifa se mantuvo estable en 1.39 Q/kWh. En 2024
se registré una reduccion a 1.37 Q/kWh durante todo el semestre. Para 2025 se observa
un incremento y estabilizacién en 1.42 Q/kWh, manteniéndose durante los seis meses
del periodo. Este comportamiento refleja el ajuste aplicado en el primer semestre y su

consolidacion en la segunda mitad del afo.

Para DEOCSA, laevoluciéon muestra unatendencia descendente sostenida en los Ultimos tres
afos. En 2023 la tarifa se mantuvo en 2.20 Q/kWh; en 2024 presentd una reduccién gradual
que oscild entre 2.16 y 2.11 Q/kWh; y en 2025 continud disminuyendo progresivamente
desde 2.09 enjulio hasta2.06 Q/kWh al cierre del semestre. Esto evidencia unaestabilizacion

con ligera correccion a la baja.

En cuanto a DEORSA, el comportamiento fue similar al de DEOCSA pero con valores
intermedios. En 2023 la tarifa permaneci6 estable en 2.10 Q/kWh; en 2024 descendio
levemente hasta 2.04 Q/kWh al finalizar el afio; y en 2025 continud ajustandose
gradualmente hasta ubicarse en 1.99 Q/kWh en noviembre y diciembre. Esta reduccion

progresiva confirma una tendencia de moderacion en los costos aplicados al usuario final.
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Grafica 16. Comportamiento histérico de la Tarifa Social por distribuidora
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. Elaboracién propia con informacién del AMM.

En conjunto, el segundo semestre de 2025 muestra estabilidad en EEGSA y una ligera

tendencia descendente en DEOCSA y DEORSA. Estas variaciones reflejan ajustes en los

componentes tarifarios, principalmente generacion, distribucién y pérdidas, asi como el

efecto del despacho econdmicoy la evolucidn de los costos del mercado mayorista.
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7. GASES DE EFECTO INVERNADERO

ParalacontabilizaciéndelasemisionesseaplicalametodologiadelGrupolntergubernamental
de Expertos sobre el Cambio Climatico (IPCC, por sus siglas en inglés), la cual relaciona
la intensidad de la actividad llevada a cabo y un factor de emisién para cada gas definido
por sus guias. En el sector energético, se reconocen tres tipos principales de gases de
efecto invernadero: didxido de carbono (CO,), dxido nitroso (N,O) y metano (CH,). Para la
homogeneidad de la informacién, se convierte todo a una misma unidad dimensional, el

diéxido de carbono equivalente (CO,e).

Tabla 5. Emisiones de GEI por tipo de combustible para la generacién de energia eléctrica.

Segundo semestre 2025

Emisiones de

Tipos de combustibles Ton CO,e Generacion (GWh) % de participacion
Hidroeléctrica 0.00 3,639.81 55.67%
Carbdén Mineral 417,461.70 1,174.46 17.96%
Coque de petréleo 258,623.10 755.92 11.56%
Bagazo de cafia 1,891.79 275.43 4.21%
Bunker (Fuel Oil) 56,203.14 201.05 3.08%
Edlica 0.00 137.34 2.10%
Geotérmica 0.00 127.28 1.95%
Solar 0.00 171.73 2.63%
Gas Natural 8,872.66 43.89 0.67%
Biogas 1.71 8.74 0.13%
Diésel Qil 628.27 2.35 0.04%

Total 743,682.37 6,538.00 1.00

Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.

Durante el segundo semestre de 2025, la generacién de energia eléctrica produjo un total de
743,682.37 toneladas de CO,e, asociadas principalmente afuentes térmicas convencionales.
La generacion hidroeléctrica, edlica, solar y geotérmica no registré emisiones directas de
CO.e en el proceso de produccién eléctrica, representando en conjunto mas del 60% de
la matriz energética del periodo, lo que contribuyd significativamente a la mitigacion de

emisiones del sector eléctrico.
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Las mayores emisiones provinieron del carbén mineral y el coque de petrdleo, que en
conjunto concentraron la mayor proporciéon de emisiones del semestre, en correspondencia
con su participacién dentro de la generacién térmica. El bunker (fuel oil) y el gas natural
también aportaron emisiones, aunque en menor magnitud relativa. Por su parte, el diésel

tuvo una contribucién marginal tanto en generacion como en emisiones.

En el caso del bagazo de cafa y el biogas, aunque son fuentes renovables, generaron
emisiones asociadas a metano (CH,4) y éxido nitroso (N,O). De acuerdo con las Directrices
del IPCC (2006), las emisiones de CO, derivadas de la combustién de biomasa se consideran
de origen biogénico y no se contabilizan dentro del total de emisiones del sector energia,
reportandose Unicamente como dato informativo. Esto se debe a que el carbono liberado
durante la combustién fue previamente capturado por la biomasa durante su crecimiento,
pudiendo reabsorberse en ciclos productivos sostenibles, lo que permite cerrar el ciclo del

carbono bajo condiciones adecuadas de manejo.

En términos generales, el segundo semestre de 2025 evidencia que, a pesar de la mayor
participacién térmica observada en algunos meses, la predominancia de generacién
renovable permitié contener el nivel total de emisiones del sector eléctrico. Este resultado
refuerza la importancia de continuar promoviendo fuentes limpias y tecnologias eficientes
como estrategia clave para la reduccién de gases de efecto invernadero y el cumplimiento de

compromisos ambientales nacionales e internacionales.
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Grafica 17. Emisiones de GEIl para la generacién de energia eléctrica en el segundo semestre 2025.
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Fuente. Elaboracion propia con informaciéon del AMM.

Entre las fuentes fosiles, el carbdn mineral fue el mayor emisor, con 417,461.70 toneladas
de CO,e, asociado a una participacién del 17.96% en la generacion total del periodo,
seguido por el coque de petrdleo, que registré 258,623.10 toneladas de CO,e y una
participacién del 11.56%. El uso de bunker (fuel oil) también contribuyd de forma relevante,
con 56,203.14 toneladas de CO,e (3.08% de participacion), mientras que el gas natural y el
diésel representaron aportes menores tanto en generacién como en emisiones. Estas cifras
evidencian que, aunque las energias renovables continlan teniendo un peso predominante
en lamatriz eléctrica, las fuentes fésiles de mayor intensidad de carbono alin mantienen una
participacién significativa en la cobertura de la demanda, especialmente como generacién

base o respaldo.
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8. CONDICIONES CLIMATICAS

Las condiciones climaticas influyen directamente en la participacion de las distintas
fuentes de generacién eléctrica, especialmente en el aporte de las tecnologias renovables
dependientes de recursos naturales. El analisis mensual de los semestres de 2023 a 2025
permite identificar el comportamiento de la generacién hidrica, biomasa, otras renovables
y no renovables, evidenciando cémo las variaciones climaticas y estacionales impactan la

composicién de la matriz energética.

Grafica 18. Histérico de la generacidn eléctrica por tipo de recurso acumulado.
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Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.

Durante el segundo semestre de 2025, la generacidon hidroeléctrica mostré un
comportamiento variable, con un descenso en agosto respecto a julio, seguido de una
recuperacion importante en septiembre y un maximo destacado en octubre, mes en el que
se registrd el mayor aporte hidrico del periodo. Posteriormente, se observé una reduccion
en noviembre y diciembre. Este patrdn refleja la influencia directa de la estacionalidad de

lluvias y la disponibilidad de caudales en la produccién hidroeléctrica.

La biomasa presentd una participacién baja en los primeros meses del semestre (julio a
octubre), asociada al ciclo productivo fuera de la zafra, mientras que en noviembre vy
diciembre se registré un incremento significativo en su aporte, en linea con el inicio del
periodo de cosecha. Este comportamiento confirma la marcada estacionalidad de esta

fuente renovable dentro de la matriz energética.
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En cuanto a las otras renovables (edlica, solar y geotérmica), su participacion se mantuvo
relativamente estable durante el semestre, con ligeras variaciones mensuales. En 2025 se
observan valores superiores a los registrados en 2023y 2024 en varios meses, evidenciando

una mayor contribucién estructural de estas tecnologias al sistema.

En el analisis comparativo 2023-2025, se evidencia que la generaciéon hidroeléctrica ha
estado directamente condicionada por la variabilidad climatica anual. Mientras que en 2023
y 2024 los valores mostraron fluctuaciones importantes en el segundo semestre, en 2025
se observa un comportamiento mas dinamico, con un repunte significativo en octubre que

contribuyd a reducir temporalmente el requerimiento de generacién térmica.

8.1 COMPARATIVO HISTORICO DEL COMPORTAMIENTO DEL ENOS

Durante 2025, el comportamiento del ENOS mostré una transicion desde condiciones
neutras a Nifla débil y posteriormente Nifia moderada hacia el dltimo trimestre del afio, lo que
tuvo un impacto directo en la generacién hidroeléctrica. En el primer semestre, los valores
del indice se mantuvieron cercanos a la neutralidad, reflejandose en niveles de generacién
moderados y sin extremos significativos. Sin embargo, a partir de octubre se observa un
fortalecimiento de condiciones Nifa (valores negativos mas marcados), coincidiendo con
un repunte importante en la generacién hidroeléctrica, particularmente en octubre, mes

que registré uno de los valores mas altos del afio.

En comparacion con 2024, 2025 presenta un comportamiento mas favorable en términos
hidricos durante el segundo semestre. Mientras que en 2024 el afio inicié bajo condiciones
Nifio moderado a fuerte y mostré una recuperacién gradual hacia neutralidad, en 2025
la transiciéon hacia Nifia permitid un mayor aporte hidroeléctrico en el Ultimo trimestre,

reduciendo la presién sobre la generacién térmica en esos meses.
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Grafica 19. Comparativo histérico del comportamiento del ENOS y la generacion hidroeléctrica.
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Fuente. Elaboracién propia con informacion del AMM.

Respecto a 2023, afo caracterizado por una transiciéon hacia condiciones Nifio fuerte en
el segundo semestre, 2025 muestra un patron opuesto en su etapa final. Mientras que en
2023 el fortalecimiento de El Nifilo generd mayor variabilidad y dependencia térmica en
ciertos periodos, en 2025 la presencia de Nifla hacia finales del aflo favorecié una mayor
disponibilidad de recurso hidrico.

En sintesis, 2025 se caracteriza por un aino de comportamiento climatico mas equilibrado,
con una mejora en las condiciones hidricas durante el segundo semestre gracias a la
consolidacion de una fase Nifia. Este patréon climatico contribuyd a sostener la generacion
renovable y a moderar la necesidad de generacion térmica en los meses de mayor
disponibilidad de caudal.

8.2 COMPARATIVO SEMESTRAL DEL COMPORTAMIENTO DEL ENOS

Durante el segundo semestre de 2025, el comportamiento del ENOS mostrd una transicion
desde condiciones neutras débiles en julio (-0.14) hacia una Nifia moderada en el ultimo
trimestre (valores entre -0.53 y -0.70). Esta evolucién tuvo un impacto directo en la
generacién hidroeléctrica. En julio y agosto, bajo condiciones cercanas a la neutralidad, la
generacion se mantuvo en niveles moderados (480y 433 GWh). Sin embargo, en septiembre
y especialmente en octubre, coincidiendo con el fortalecimiento de condiciones Nifa, se
registrd un repunte significativo, alcanzando 769 GWh en octubre, el valor mas alto del
semestre. Posteriormente, en noviembre y diciembre, aunque se mantuvieron condiciones
Nifa, la generacion descendio a niveles intermedios, reflejando la estacionalidad propia del

cierre del periodo lluvioso.
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Grafica 20. Comparativo semestral del comportamiento del ENOS y la generacion hidroeléctrica.
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Fuente: Elaboracién propia con informaciéon del AMM.

En comparacién con 2024, el segundo semestre de 2025 presenta un comportamiento
mas marcado en su variabilidad. En 2024 predomind una fase mayormente neutra con una
transicion leve hacia Nifa en diciembre (-0.6), lo que permitié una generacion relativamente
estable entre julio y octubre (589 a 659 GWh), sin picos extremos. En 2025, en cambio, la
consolidacion de Nifia en octubre generd un incremento mas pronunciado en la produccion

hidroeléctrica.

Respectoa 2023, afiodominado por El Nifio fuerte en el segundo semestre (valores superiores
a 1.0 y hasta 2.03), la diferencia es mas evidente. En 2023, aunque la generacién alcanzé
valores altos en octubre (695 GWh), el fortalecimiento progresivo de El Nifio generé mayor
irregularidad y una caida importante en diciembre (500 GWh). En contraste, 2025 mostré
una fase climatica opuesta hacia el cierre del afio, con condiciones Nifia que favorecieron un

repunte en octubre y una reduccién menos abrupta al finalizar el semestre.

Ensintesis, el segundo semestre de 2025 evidencia unarelacién clara entre el fortalecimiento
de condiciones Nifla y el incremento en la generaciéon hidroeléctrica, confirmando
nuevamente la alta sensibilidad del sistema eléctrico guatemalteco frente a la dindamica
climatica del ENSO.
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